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TROR PÅ AKSJER. 
Forvalter Aasulv Tveitereid 
(fra venstre), Jørgen og Egil 
Stenshagen. 
Foto: Linda Næsfeldt

Markedet er 
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Uro i Spania og fall i olje-
prisen bidro igår til å 
sende hovedindeksen på 

Oslo Børs ned 2,21 prosent.
Hvorvidt gårsdagen kan være
starten på en ny nedtur, eller om
det bare dreier seg om en korrek-
sjon, er det delte meninger om.

Tidligere SEB Enskilda-analy-
tiker Aasulv Tveitereid, som nå 
jobber fulltid med å forvalte
familien Stenshagens aksjein-
vesteringer, er fortsatt optimist.

– Vi bryr oss katta om
markedet svinger litt opp eller
ned i løpet av en dag, sier han.

DN møtte Tveitereid  og Egil
og Jørgen Stenshagen i juni. Da 
hadde Stenshagen-familien

kjøpt aksjer for 250 millioner 
kroner i løpet av noen måneder.
Familien hadde på det tids-
punktet 650 millioner kroner i
aksjemarkedet.

«Blir ikke lei oss»
Tveitereid har fortsatt tro på 
aksjer.

– Siden den gang har markedet 
gått veldig godt. Vi tok lite grann
av bordet for noen uker siden,

men ikke mye, sier han.
– Markedet er fortsatt billig,

men ikke grisebillig. Vi blir ikke
lei oss av at markedet faller. Da 
kan vi kjøpte billigere aksjer som
kan selges når de har økt i kurs,
sier han.

At Børsen fikk en smell i går,
er han ikke bekymret for.

– Markedet har gått mye på 
kort tid. At man får litt profitta-
king er ikke overraskende, sier
han.

Forvalter og rådgiver Halvor
Hoddevik i Rann as, er ikke like
overbevist om at aksjemarkedet
er underpriset.

Igår skrev Hoddevik i et
innlegg i DN at det nå er på høy 
tid å komme seg ut av aksjemar-
kedene. Hoddevik mener inves-
torer ikke har tatt innover seg

hvor elendige de økonomiske
utsiktene er. Han mener mange
investorer har «kunstig høy risi-
kotoleranse». Årsaken er at
sentralbanker flere steder i
verden trykker penger i stort
tempo for å stimulere til investe-
ringer og vekst.

Venter korreksjon
Samme dag som innlegget sto på 
trykk, fikk Børsen en smell.

– Jeg var ikke klar over at det 
hadde så stor effekt å komme på 
side fire i DN, sier Hoddevik.

– Men for å være alvorlig er
det nok helt tilfeldig at det skjer
i dag. Det er altfor tidlig å 
innkassere en sannspådderklæ-
ring ennå. Mitt resonnement
bygger på et litt lengre
perspektiv. Om et år vet vi om

mine vurderinger var korrekte,
sier han.

At det vil komme en korrek-
sjon, er han imidlertid ganske
sikker på.

– Om et år tror jeg vi vil ha 
observert en reprising av 
markedet. Kommentarene i
markedet er at man for frykter
for lav vekst og ustabilitet i euro-
landene. Det er realøkonomiske
bekymringer som gjør seg stadig
mer gjeldende, sier han.

I mellomtiden kommer Tveite-
reid fortsatt til å jakte på billige
aksjer.

– Jeg er bombesikker på at det
fortsatt er mange underprisede
aksjer i markedet, sier han.

Kjøp: Aasulv Tveitereid, som forvalter familien Stenshagens formue, er
«bombesikker» på at det fortsatt er mange underprisede aksjer i markedet. 
Selg: Forvalter Halvor Hoddevik mener det er på høy tid å rømme aksjemarkedet.
KJETIL SÆTER 
OSLO

Kursen hittil denne uken ...og time for time igår

Kursen hittil i år ...og time for time igår

fortsatt billig

Utvikling 
på utvalgte 
børser igår

OMXS30 OMXC20 OMXH25 FTSE100 Xetra Dax CAC 40 Ibex 35 Dow Jones S&P 500Osebx

Se også side 37

REPRISING.     
– Om et år tror
jeg vi vil ha
observert en
reprising av 
markedet, sier 
Halvor  
Hoddevik.

������
�������
��
�
����
���������
������
����
��������������
�����
����
�
 �
���
��
�����!���
�
"#$$��
��
���
�������������
�����

%�����
���
��
�����������
�������������
��
���
���
���
���
�
����������!
�
������������


���
��
�����
����

&��
����������
���
����
���
� �����
���
�������
���������
�����
���
��
���
��������
�
�

�
���
�����
�����
���
 ���������	
�
���� 
��
���
������
����'����

����(#�()�*)�++


���
�����������������


